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No ano da realizacdo dos Jogos Olimpicos de Pequim, a China emerge como o maior
motor do crescimento econémico global — um fenémeno que é bom para o mundo e
melhor ainda para o Brasil

CMN/Eyepress New.

Por Tiago Lethbridge, de Pequim

EXAME H& quase uma década, o entdo todo-poderoso secretario do
2 Tesouro americano, Larry Summers, comparou a economia mundial a
5 o um aviao que voava com apenas uma turbina. Estava se referindo aos

- r 1;__ ¢ Estados Unidos. O mundo dependia da poténcia econdmica americana
S0y & o S para manter-se em velocidade de cruzeiro. Naquela época, a expanséo
= .I_’::_, e da economia dos Estados Unidos representava quase metade do

Chineses Comemora'm a ~ crescimento global. Ao primeiro sinal de falha na turbina, portanto, os
chegada da olimpfada: passageiros eram obrigados a colocar as mé&os na cabeca e rezar para
esforgo para mostrar face sair vivos do pouso forgado. Pois 0 ano de 2008 é um marco na

amigavel ao resto do mundo s A .
historia econdmica — o0 ano em que a turbina de Summers falhou e,

apesar do solavanco, o aviao segue seu caminho com relativa
calmaria. A razado para isso é a China. Pela primeira vez na histéria moderna, a China sera
indiscutivelmente o maior motor da economia mundial. De acordo com as proje¢des mais
recentes, sua fatia na expansao global no ano seréa de 23%, o equivalente ao desempenho de
Estados Unidos e Europa somados. No ano passado, China e Estados Unidos deram a expansao
mundial contribuigcdo semelhante. Em 2008, nao ha ddvidas — este é o ano da China.

O que torna esse fendmeno ainda mais relevante é a previsdo de que nao sera um espasmo. Apds
trés décadas seguidas de crescimento na faixa dos 10% ao ano, a economia chinesa é hoje
grande o bastante para segurar a economia mundial no caso de uma freada americana. De acordo
com uma estimativa do Banco Mundial, seguira assim no futuro préximo. Um crescimento chinés
de aproximadamente 10% equivalera a uma expansao de 2% na economia americana. Como
essas taxas sao condizentes com o atual estagio de desenvolvimento dos dois paises, o Banco
Mundial prevé que China e Estados Unidos seréo, a partir de agora, os dois motores do mundo,
com poténcias semelhantes. As implicacdes disso sdo diversas. Em 2003, o inglés Jim O’Neill,
economista-chefe do banco de investimento americano Goldman Sachs, previu que em 2041 a
China ultrapassaria os Estados Unidos como maior economia do planeta. Muitos fizeram troca da
previsdo. Afinal, nos anos 80 o Japéo era o candidato mais forte a superar a hegemonia
americana, mas entrou em decadéncia, e os Estados Unidos seguiram na lideranca. Mas os dados
recentes fizeram com que O’Neill redobrasse a aposta na China. Segundo ele, a ultrapassagem
pode acontecer em 2023, quase 20 anos mais cedo que a estimativa original. “Eles estao
crescendo muito mais que o previsto”, disse a EXAME O’Neill, criador da sigla Bric, que designa as
guatro maiores economias emergentes (Brasil, Rissia, india e China).

Apesar de ter chamado tanta aten¢ao nas ultimas décadas, a China continua sendo mal
compreendida pelo resto do mundo. Nos anos 80, os analistas ocidentais olhavam para a abertura
da economia chinesa como se aquele fosse um movimento com implicagdes modestas e de
dimensdes regionais. Logo se viu que era o mundo que estava mudando. Mas as incompreensdes
persistem. O senso comum reza que a forga por tras da China esta em sua capacidade de
produzir barato e exportar bugigangas que seréo vendidas em lojas de 1,99 mundo afora. Se
fosse assim, o pais sofreria uma hecatombe com a desaceleracdo da economia americana, ja que
seu maior cliente pararia de comprar, as exportacdes despencariam e a maquina chinesa
quebraria. Trata-se de uma avaliagdo grotescamente equivocada. Ndo se pode ignorar a mudanca
provocada cada vez que um gigante com 1,3 bilhdo de pessoas se mexe. A economia chinesa é
acelerada por uma taxa de investimentos altissima, superior a 40% do produto interno bruto, e
pelo crescente poder de compra das familias. De acordo com uma anélise recente do banco sui¢o
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UBS, a economia chinesa teria crescido invejaveis 9,5% no ano passado mesmo se nao tivesse
exportado um soé contéiner. “Essa suposta dependéncia das exportagdes € um grande mito”, diz
Jon Anderson, economista-chefe do UBS na Asia. Em 2001, na Gltima crise americana, a taxa de
expansdo das exportacdes chinesas caiu 35%, mas o crescimento do PIB sofreu impacto inferior a
1 ponto percentual — e os primeiros dados de 2008 indicam que algo semelhante esta
acontecendo. Apesar da desaceleragdo das exportagdes, o PIB chinés deve crescer 9,6% no ano.

Essa resisténcia € uma o6tima noticia para o mundo, em geral, e para o Brasil, em particular. Para
o mundo, a nova turbina chinesa é uma alternativa de expansdo num momento de fraqueza
americana. Em 2001, o PIB mundial cresceu somente 2%. Hoje, mesmo com a economia
americana crescendo apenas 0,5%, a projecdo do Fundo Monetario Internacional é de uma
saudavel expansao global de quase 4% — gracas, em boa medida, a demanda chinesa. Claro,
esse cenario pode piorar caso a crise dos Estados Unidos seja ainda pior que o previsto. Mas a
China atenuard seu resultado global. Para o Brasil, essa forca é ainda mais positiva. Estamos no
grupo de paises diretamente beneficiados pelo aspecto mais definidor da nova fase da ascensao
chinesa: a sede por matérias-primas, que deu origem ao chamado superciclo das commodities,
um periodo mais longo que o usual de alta nos precos. Nos ultimos seis anos, o volume de
exportagOes brasileiras de soja e de minério de ferro cresceu 27% e 82%. E o preco das duas
commodities aumentou 75% e 187%, respectivamente. Esse impacto pode ser medido pelo
desempenho da maior empresa privada brasileira, a Vale. Em 2000, quando a China respondia
por apenas 15% da demanda mundial por minério de ferro, a empresa brasileira teve lucro de 2,1
bilhdes de reais e seu valor de mercado era de 17 bilhdes de reais. Em 2007, quando a demanda
chinesa passou para 49% do total, a Vale obteve um lucro dez vezes maior e seu valor de
mercado subiu para 275 bilhdes de reais. No ano passado, o superavit comercial da Vale foi de
espantosos 7,5 bilhdes de dolares, o equivalente a quase 20% do total brasileiro — ou seja,
impulsionada pela China, a Vale ajudou a manter o cambio valorizado e a inflagdo sob controle. “A
China é nossa cara-metade”, diz o economista llan Goldfajn, ex-diretor do Banco Central. “Poucos
paises foram tao beneficiados quanto o Brasil por seu crescimento.”

Os economistas acumularam ao longo dos séculos uma incrivel capacidade de errar previsoes.
Nos anos 80, a revista britdnica The Economist pediu a um grupo de economistas que fizesse suas
previsdes sobre o panorama mundial dali a uma década. Pediu a mesma coisa a um time de
lixeiros. Os lixeiros acertaram mais. Como resumiu certa vez o prémio Nobel de Economia Paul
Samuelson, os economistas previram com exatiddo nove das ultimas cinco recessdes. As
projecBes de supremacia chinesa ndo sdo mais que isso. A dificuldade de prever o que acontecera
com a China tem uma razéo basica: nunca se viu nada parecido. Para encontrar um paralelo, os
historiadores voltam aos anos que se seguiram a Guerra Civil americana, no fim do século 19.
Naquela época, a ascenséo dos Estados Unidos causou ondas de destrui¢cdo nas entdo poténcias
européias e, como aconteceu com a China até recentemente, gerou uma onda deflacionaria
global.

Para repetir a trajetoria americana, porém, a China tera de enfrentar uma série de obstéaculos.
Alguns, como a inflagdo, sao imediatos. O indice de pregos ao consumidor chinés cresceu 8,5%
nos ultimos 12 meses. O prego dos alimentos subiu em média 22% no periodo. A experiéncia
chinesa com inflagéo é problematica. Os dois mais famosos picos inflacionarios do pais ocorreram
na década de 40 e em 1988. O primeiro coincidiu com a queda do governo de Chiang Kai-shek. O
segundo ocorreu um ano antes dos protestos da praca da Paz Celestial, momento em que o atual
regime esteve em risco. “Assim, compreende-se que o0 maior medo dos comunistas na area
econdmica seja a inflagdo como fator desestabilizador da sociedade”, escreveu Alan Greenspan
em seu livro A Era da Turbuléncia. Para combater a inflagdo, porém, o governo esta adotando
apenas medidas homeopaticas, como o congelamento de alguns precos, evitando dessa forma o
caminho mais recomendado pelos analistas: uma valorizagdo maior do yuan. Para os chineses,
uma valorizagcdo excessiva da moeda poderia enfraguecer a economia, como aconteceu com o
Japédo na década de 80. O risco é nao matar o dragdo da inflacdo no nascedouro. Para tornar o
desafio ainda mais complexo, entrou em vigor no inicio deste ano a nova lei trabalhista, que
dificulta demissdes. Segundo o banco BNP Paribas, a nova lei representa um aumento de até 25%
nos custos de mao-de-obra, o que incentiva repasses para os precos. “O problema é que esta
acontecendo tudo ao mesmo tempo”, diz Chen Xingdong, economista-chefe do Paribas na China.
“A nova lei trabalhista ndo deveria ter entrado em vigor durante a crise inflacionaria.”

Os maiores desafios da China, porém, estdo no médio prazo — e sdo mais complexos, pois
envolvem a necessidade de mudar a esséncia do modelo de desenvolvimento chinés das ultimas
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décadas. A principal caracteristica desse modelo foi a busca do crescimento a qualquer custo, o
que tornou a China um dos maiores esbanjadores de energia do mundo e deu origem a uma crise
ambiental sem precedentes. O risco de apagédo é considerado real, especialmente nas provincias
que concentram a indudstria, como Guangdong. Para amenizar esses problemas, a China esta
tentando incentivar os chineses a consumir mais. A idéia é substituir o crescimento baseado em
investimento por aquele baseado em consumo. A parcela do PIB chinés que vem do consumo das
familias ainda é pequena para os padrfes mundiais, e aumenta-la seria uma forma de crescer
sem poluir ou gastar tanta energia. Com uma economia mais equilibrada, a China diminuiria os
riscos a frente. Mas os primeiros sinais indicam que néo esté facil. O socialismo a chinesa néo
garante direitos béasicos, como saude, educacdo e aposentadoria a populacdo — que, em
resposta, guarda dinheiro para o futuro. A taxa de poupanca chinesa supera 50% do PIB,
altissima mesmo para os padrdes orientais. Para fazer o povo gastar mais, o governo vai ter de
criar uma rede de protecgao social, e essa tarefa ainda esta em seus estagios iniciais.

Finalmente, convém observar com atencdo a forma como a China vai se inserir no contexto
mundial. Poténcias em ascensdo costumam criar atritos com os lideres de seu tempo. No caso da
China, um terreno fértil para problemas é a demanda por recursos naturais, que a coloca em rota
de colisdo com os interesses de outros paises. A Olimpiada de Pequim tem como principal misséo
justamente mostrar ao mundo uma face mais amigavel da China. Mais de 4 milhdes de
pequineses fizeram aulas de inglés para receber os visitantes, e o milenar habito de cuspir na rua
foi proibido. Como a Coréia do Sul em 1988, a China quer usar a Olimpiada para mostrar o
tamanho de sua evolugao nos ultimos 30 anos. Mas o mundo decidira o que quer ver. Se € a
pujanca econdmica ou o pais que prende dissidentes, censura jornais e internet e suja o planeta
em niveis sem precedentes. Os primeiros sinais mostram que, caso a Olimpiada ndo seja a
maravilha pretendida pelos chineses, o potencial para confusédo é grande. Os estudantes sdo
ensinados desde cedo a ver as poténcias ocidentais como as culpadas por um “século de
humilhac&o” que comecgou na Primeira Guerra do Opio e terminou na Revolucédo de 1949. As
reacdes a ameaga francesa de boicotar a cerimonia de abertura dos Jogos — represalia a
repressdo de protestos no Tibete — mostram que esse traco de xenofobia esta la, sempre prestes
a aflorar: os chineses logo organizaram um raivoso boicote ao Carrefour e ameagaram escolas
francesas. Isso reavivou velhos temores de que uma superpoténcia chinesa sera menos amigavel
do que fazem parecer as criancas falando “Hello” aos estrangeiros nas ruas de Pequim. A
instalagdo da nova turbina na economia mundial € uma excelente noticia. Resta aos senhores
passageiros torcer para que a China esteja a altura da funcéo.

O MOTOR DO
CRESCIMENTO
MUNDIAL

A economia chinesa se expande
numa veloeidade maior do que a
do resto do mundo. O grifico

mostra a participacao da China
na economia global
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